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Budapest mint Eurazsia feltorekvé pénziigyi
kozpontja — Beszamold a Budapest Renminbi
Kezdeményezés Konferenciarél*

Nagy lldiké — Puhl Gyérgyi — Szabo Ddvid — Szakdcs Daniel

2023. mdjus 4-én a Magyar Nemzeti Bank (MNB) immadr hetedik alkalommal rendezte
meg a Budapest Renminbi Kezdeményezés Konferencidt ,, Pénziigyi interkonnektivitds
és z6ld dtmenet” cimmel. A Kindval vald jo kapcsolatokat erdsitendé a Magyar
Nemzeti Bank dltal 2015-ben elinditott rendezvénysorozat idén a renminbi-
finanszirozdst, Budapest kelet-k6zép-eurdpai régidban betéltétt pénziigyi kézpont
szerepét, illetve a jegybankok zéld, fenntarthato pénziigyi tevékenységét helyezte
a k6zéppontjdba, elismert hazai és nemzetkézi szakért6k bevondsdval. A felszolalok
egyetértettek abban, hogy a pénziigyi egylittm(ikédés az egyik katalizatora a Kina
és Kelet-Kézép-Eurdpa kozétti kapcsolatoknak, amely tébbek kézétt a Kina dltal
meghirdetett Eqy Ovezet, Egy Ut kezdeményezés keretében is egyre hangstilyosabb.
A rendezvényen tovdbbd megerdsitést nyert, hogy a jegybankok fontos szerepet
télthetnek be a z6ld dtdllds stabilitdsdnak biztositdsaban, ami az drstabilitdson,
valamint a zéld befektetések szténzésén keresztiil az energiabiztonsdg, illetve az
ellatdsi lancok stabilizaldsahoz is hozzdjarul.

Foldrajzi elhelyezkedésébdl fakaddan Magyarorszag stratégiailag fontos poziciéban
van, ha a Kelet és Nyugat kozotti kapcsolatokat vizsgaljuk a kelet-kdzép-eurdpai
(KKE) régidban. A fejl6d6 infrastrukturanak, kedvezé lzleti kornyezetnek, valamint
stabil politikai és gazdasagi helyzetnek koszonhetéen az orszadg a két kontinenst
0sszekapcsold kereskedelmi és pénziigyi kozponttd n6heti ki magat, hozzajarulva
a KKE-régié versenyképességének feljesztéséhez. Felismerve a régidéban és az
orszagban rejl6 potencidlt, Magyarorszag és a régié egyre tobb azsiai orszag, koztik
Kina kedvelt befektetési célpontjava valt az elmult években.

Egyrészt tamogatva a Magyarorszag és Kina kozotti egyre szorosabb gazdasagi és
pénziigyi kapcsolatokat, mdasrészt erésitve Budapest regionalis szerepét, a Magyar
Nemzeti Bank 2015 marciusaban elinditotta a kinai fizet6eszk6z nemzetkoziesitését
tdmogatd Renminbi Programjat. Az MNB Renminbi Programja négy alappilléren
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nyugszik, miszerint a devizatartalék egy része kinai pénznemben keril befektetésre, az
esetleges likviditasi problémak megel6zése, kezelése érdekében swap-megallapodast
tart fenn a kinai jegybankkal, kozrem(ikodik a renminbi fizetési infrastruktura
fejlesztésében, illetve a pénziigyi stabilitasi és felligyeleti feladatokban tdmogatja
a renminbi hasznalatat és a kinai bankok hataron atnyulé aktivitasat. Ugyanebben az
évben a magyar jegybank Monetaris Tanacsa dontést hozott a kinai kdtvénypiacon
valé megjelenésrél a kezdeményezés egyik fejleményeként.

A program inditdsaval parhuzamosan a jegybank Utjara inditotta a Budapest Renminbi
Kezdeményezés Konferenciat, amelynek célja a kinai jegybankkal (People’s Bank
of China, PBoC) kialakitott kapcsolat erGsitése, valamint a renminbi nemzetkozivé
valdsanak fontossagardl és hatasarol sz616 parbeszéd 6sztonzése. A kezdeményezés
célja volt, hogy részt véllaljon a renminbi nemzetkézi sulydanak novekedésében,
hozzajaruljon a kinai-magyar kilgazdasagi kapcsolatok fejl6déséhez, valamint erésitse
Budapest pozicidjat a kinai-kozép-eurdpai kapcsolatokban. A kezdeményezéssel
a Magyar Nemzeti Bank kiemelt szandéka, hogy szélesitse a hazai befektetési és
finanszirozasi forrasok korét, valamint 6sztonozze a hatdrokon atnyulé gazdasagi
tevékenység ndvekedését is. A 2023-ban hetedik alkalommal megrendezett Budapest
Renminbi Kezdeményezés Konferencia e célok mentén a hazankban miikodé kinai
bankok helyzetét és jovéképét, a renminbi nemzetkozivé valasat, illetve a jegybankok
szamara is egyre fontosabb z6ld pénziigyi feladatokat helyezte kozéppontjaba.

A konferenciat Patai Mihdly, az MNB nemzetkoézi kapcsolatokért, készpénzlogisz-
tikdért, pénzigyi infrastrukturaért, digitalizacidéért és hitelosztonzésért felelds
alelndke nyitotta meg, aki hangsulyozta, hogy a kinai gazdasag — kiemelkedé
valsagkezelésének koszonhetéen — gyorsan kildbalt a koronavirus-jarvany okozta
recesszidébdl. A PBoC kilonboz6 eszkozei sikeresen ellensilyoztdk a vilagjarvany
negativ hatdsait, ezzel segitve a hazai és nemzetkdzi renminbi piacok stabilitasat.
Ramutatott arra is, hogy Kina napjaink megatrendjeinek szdmos aspektusaban
élenjaronak szamit. Ezek kozé tartozik a digitélis jegybankpénz fejlesztése, amely
kétségkivul atformalhatja a pénzrél és a kozponti banki tevékenységrél alkotott
kordbbi gondolkoddsunkat, tovabba hangsulyozta a zold pénziigyek fejlesztésének
jelent6ségét is. Az alelnok kitért tovabba a magyar és kinai pénziigyi rendszer
egyre szorosabb 6sszekapcsolddasara, a pénzigyi stabilitds biztositdsa érdekében
eredményeképpen a Magyarorszagra érkezd kinai pénzintézetek és a vellk érkezé
pénzlgyi innovacidk a kelet-kdzép-eurdpai régio feltérekvé pénziigyi kdzpontjava
tették Budapestet.

Ezt kdvet6en Yang Chao, a Kinai Népkoztarsasag magyarorszagi nagykovetségének
ideiglenes Ugyvivdje szolalt fel. Beszédében els6ként méltatta a konferencia
jelentGségét, amely véleménye szerint vezet szerepet jatszik a Magyarorszag és
Kina kozotti pénzugyi kapcsolatok fejlesztésében. Yang szerint a mai, gyorsan valtozd
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és bizonytalan vilagban kilondsen fontos lehet a renmibi (RMB) nemzetkoziesitése,
mivel a kiilonb6z6 pénznemek diverzifikacidja biztosithatja a nemzetkozi fizetések
stabilitdsat és csokkenti az egy-egy orszaghoz kapcsolddoé fliggéséget. A PBoC
tobb mint 40 orszaggal irt ald swap-megdllapoddst, 2022-ben pedig 29 orszagban
31 kliring banknak adott lehet6séget a RMB-elszamoldsba vald bekapcsolddasba.
Hozzatette, 2022-ben a hatdron atnyudlé RMB-fizetések értéke meghaladta a
42 ezer millidrd RMB-t (ami 6,05 ezer millidrd USD). Tovabba idén marciusban
a kinai fizetésekben elGszor kerilt elsé helyre a renminbi, masodik helyre szoritva
az amerikai dollart. Kiemelte, hogy a kinai gazdasagi és pénzligyi stabilitas tovabb
novelheti a renminbi irdnti bizalmat, mivel egyes orszagok, kihasznalva fizet6eszkodzik
kilonosen a fejl6d6 orszagok tekintetében. Yang Chao beszédében kitért tovabba arra
is, hogy Kina tovabbra is elkotelezett a kdzos globalis fejlédés és béke mellett, illetve
kiemelte a kinai elndk altal inditott harom globalis kezdeményezést, amelyek kinai
megoldast kinalnak a globalis problémakra. Ezek kozé tartozik a Globdlis Fejlesztési
Kezdeményezés, a Globdlis Biztonsagi Kezdeményezés és a Globalis Civilizacids
Kezdeményezés. Kina és Magyarorszag atfogo stratégiai partnerségben allnak, amely
egymas tiszteletén és a kozos érdekeken alapszik. Véleménye szerint a vildgjarvany
alatt a két orszag kozotti kapcsolat még szorosabbra fliz6dott.

A konferencia kovetkezd kiemelt felszélaléja Xu Chen, a Bank of China eurdpai
kozpontjanak vezetéje volt. El6adasdban olyan globalis jelentéséggel bird problémakat
emlitett, mint az ellatasi lancok széttoredezése, az inflacid, a klimavaltozas kockazatai
és az orosz-ukran haboru, amelyek mind a globdlis kozosség fragmentaléddsahoz és
regionalizacidhoz vezetnek. Ennek elkeriiléséhez az egytttmiikodés lehet a kulcs,
a kockazatok minimalizalasahoz pedig egy kiegyensulyozottabb és diverzifikaltabb
globdlis pénzligyi rendszerre van sziikség. ElImondta, hogy a USD globalis hasznalata
mar egyfajta fegyverré valt, amely alddssa a globalis pénziigyi rendszer hitelességét
és stabilitasat. Kifejtette, hogy a renminbi euréhoz hasonlé nemzetkézi hasznélata
jelentds mértékben csdkkenthetné a fenti kockdzatokat. Emellett megjegyezte,
hogy egyre tobb orszag hajlik a Kinahoz kapcsolédd tranzakcidk renminbiben vald
rendezésére. Ugyanakkor a renminbi nemzetkozi hasznalatat illetéen ramutatott,
hogy még jelentésen elmarad az amerikai dollarhoz és euréhoz képest.

A nyitdceremodnia utolsé felszélaléja Zhang Jun, a Fudan Egyetem Kozgazdasag-
tudomanyi Karanak dékanja volt, aki szerint a vildggazdasagban tapasztalhaté
gravitacié keleti irdnyba mozdul el, ami tébbnyire a kinai gazdasag lendiletes
fejlédésének kdszonhetd. Beszédében kiemelte Kina gazdasagi er6sségeit, amelyek
indokoljak és egyben 6sztdnzik a kinai fizetSeszkdz globalis hasznalatat. Ugy gondolja,
hogy a kinai vezetés altal kezdeményezett Egy Ovezet, Egy Ut program és az ltala
fejl6dé konnektivitas, illetve pénzigyi egylttmikodések egyszerre dsztonzik és
egyben elkertlhetetlenné teszik a renminbi egyre szélesebb kord hasznalatat.
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Budapest mint pénziigyi kozpont a kelet-kdzép-eurdpai régidoban —
Renminbi-finanszirozas és kinai bankok Magyarorszagon

A konferencia els6é panelje, amely a Bank of China magyar leanyvallalataval
egyuttm(ikodésben valdsult meg, Budapestre, mint a kelet-kdzép-eurdpai régio
feltorekvé pénziigyi kdzpontjara fokuszalt, valamint megvizsgalta magyarorszagi
viszonylatban a renminbiben térténd finanszirozas lehet6ségeit és a kinai bankok
szerepkorét. A panel résztvev6i megvitattak a kelet-kozép-eurdpai régio altal a kinai
szerepl6k szamdra tartogatott lizleti lehet6ségeket, és betekintést nyujtottak a vilag
legnagyobb pénzintézeteinek hazai és regiondlis tevékenységébe.

A panelbeszélgetés felvezetéseként kerliilt sor Li Kexin, a budapesti Bank of China
(CEE) Zrt. (BOC) vezérigazgatdjanak el6adasara, aki méltatta a kedvez6 magyar
Gzleti kdrnyezetet, amely egyre tobb kinai pénziigyi intézményt és vallalatot vonz
az orszagba. Bemutatta a budapesti BOC m(kodését és annak szerepét a renminbi
nemzetkoziesitésében, mint elsé kliring bank a régidban, illetve a kelet-kézép-eurdpai
régiod jelent6ségét ezekben a folyamatokban.

Li Kexin el6adasat egy moderalt panelbeszélgetés kovette. A panel moderatora
Vastag Ldszlé, az MNB pénzpiaci szervezetek prudencialis és fogyasztovédelmi
feligyeletéért felels ligyvezet( igazgatdja volt. A panel résztvev6i Chen Zhangqing,
a China Construction Bank (Europe) SA ligyvezets igazgatd-helyettese, Zhao Xiaowei,
a ICBC (Europe) S.A. Luxemburg UgyvezetS-helyettese, valamint Fang Ruixue asszony,
a China Development Bank budapesti irodajanak vezetdje voltak. Chen Zhangging
elmondta, hogy egy orszag foldrajzi elhelyezkedése, szabdlyozasi és lizleti kdrnyezete,
a partnerorszagokkal valé hasonld politikai hozzaalldsa alapvet6 tényez6knek
szdmitanak, ha regiondlis kdzponttd szeretne valni, vagy HUB szerepet szeretne
betolteni két régid kozotti egyuttmikddésben. Fang Ruixue Hongkongot hozta fel
példaként, amely a Kelet és Nyugat kozotti kdzvetité szerepének kdszonhetben
jelent8s eredményeket ért el a renminbi nemzetkoziesitésében is.

A tovdbbiakban Zhao Xiaowei a renminbi nemzetkdziesitésével kapcsolatban
példaként emlitette az Eurépaban mikodé kinai kereskedelmi bankokat, amelyek
szintén hidat képeznek Kina és Eurdpa kozott. EImondta, hogy a régidban talalhaté
kinai bankok célja egyrészt a kinai Gigyfelek tdmogatdsa, masrészt a két régid kozotti
kapcsolatok fejlesztése. Fang Ruixue a nemzetkozi szerepvallalassal kapcsolatban
megjegyezte, hogy a China Development Bank a kereskedelmi bankoktdl eltérGen
fejlesztési bankként kdzép- és hosszu tavu pénziigyi tdmogatast nyujt infrastrukturalis,
vidékfejlesztési projektekhez, illetve tamogatja a kinai vallalatok nemzetkdzi piacokon
vald megjelenését. A beszélgetés végén a szabdlyozasi kdrnyezetet és felligyeletet
érint6en a kinai felszélalok egyetértettek abban, hogy a kinai és magyar jegybank
kozotti egylttmikodés, kiilonos fokusszal a digitalis technoldgiakra, nagymértékben
hozzajarulhat a szabalyozasi akaddlyok megolddsahoz.
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Fenntarthatoé pénziigyek, zold finanszirozas és a jegybankok lehetdségei

A miasodik panel a fenntarthatd pénziigyek, a zold finanszirozas és a kézponti
bankok lehetGségeit jarta koril. A résztvevék foglalkoztak a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté pénziigyi atalakulassal, valamint a kdzponti bankoknak a zéld
finanszirozasi eszkozpiacok tovabbfejlesztésében jatszott kulcsszerepével.

A panel kiemelt felszélaldjaként Banai Addm, az MNB jegybanki eszkoztarért,
pénzigyi stabilitdsért és devizatartalék-kezelésért felelGs ligyvezetd igazgatdja
bemutatta a magyar jegybank z6ld mandatumat, illetve z6ld monetaris politikai
eszkoztarat és stratégiajat. Felszélaldsdban hangsulyozta, hogy az MNB nem csupan
a monetaris politikai, tartalékkezelési, makroprudencialis, illetve pénzigyi felligyeleti
terlleteken alkalmazza zold eszkdztarat, de a sajat mikodésébél eredd kibocsatds
csOkkentésére is torekszik. Banai el6addsaban bemutatta a Z6ld Otthon Programot,
a Zold Jelzaloglevél-vasarlasi Programot, valamint ismertette a fedezetkezelés
fenntarthato irdnyait. Hangsulyozta, hogy a jelzaloghitel-allomany mintegy 10
szazalékat zoldkotvények teszik ki. Kiemelte, hogy az MNB évente kiadott Task Force
on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) beszamoldja pozitiv fogadtatdst
kapott a piacon. A beszdmold az MNB tevékenységének 98 szdzalékat bemutatja,
igy rendkivil atfogdnak tekinthetd.

A panelbeszélgetés nyitanyaként a moderatori szerepet betoltd Kolozsi Pdl Péter,
az MNB jegybanki eszkoztdr, devizatartalék és kockazatkezelési igazgatdsaganak
vezetdje kiemelte, hogy a vildggazdasag sulypontja Azsia felé tolddik, igy
a fenntarthatésagi megoldasokban is irdnymutatasként szolgalhat a kontinens.
Hozzatette, hogy a klimavaltozas mar folyamatban van, ezért nagyon rovid idén
bellil sziikséges az adaptacios és végrehajtasi eszkozok feldllitasa. A tovabbiakban
Wing Thye Woo, a University of California (Davis) kdzgazdaszprofesszora elmondta,
hogy az lUiveghazhatdsu gazok mértékében jelenleg megfigyelhetd csokkenés féként
a pandémia miatti termeléskiesés eredménye. Rdaddsul a klimavaltozasra kélthetd
Osszegeket a kormanyok tébbsége a pandémia kezelésére forditotta. Kiemelte,
hogy a klimavaltozas a fenntarthaté fejl6désnek csupan egy aspektusa, azonban
a gazdasagi dinamizmust és a gazdasagi stabilitast sem lehet elhanyagolni, mert az
az inflacid fokozdédasahoz vezet.

A tovabbiakban Zhang Bei, a PBoC kutatasokért felelds f6igazgato-helyettese szdlalt
fel, és egyetértett Banai Addmmal abban, hogy a fenntarthatdsag eléréséhez
jelenleg nincs bevalt formula, a kiilonb6z6 teriileteken végzett munka 6sszessége
hatdrozza majd meg a siker mértékét. ElImondta, a kinai jegybank jelenleg z6ld
pénziigyi sztenderdek kifejlesztésén dolgozik, amellyel nem csak tdmogatja
a kornyezetvédelmi informaciok megosztasat, hanem létrehoz egy z6ld pénziigyi
értékel§ rendszert a pénzintézetek szamara, valamint strukturalis politikai
eszkozoket biztosit a zold és alacsony karbonkibocsatasu fejlédéshez, tovabba
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a klimavaltozdssal kapcsolatos kockazatelemzést és tesztelést is végez. Hang-
sulyozta, hogy Kina pénzigyi rendszerében 2022. év végén a z6ld hitelek ardnya az
Osszes hitel 10 szazalékat tette ki, ami 2018-hoz képest 4,4 szdzalékos novekedést
jelent.

Alain Naef, a Banque de France kozgazddsz kutatdja elmondta, hogy a kinai jegybank
altal 2018-ban bevezetett zo6ld intézkedéseinek vizsgalata azért is fontos, mert
jol szemlélteti az intézkedések z6ldkotvényekre kifejtett hatdsmechanizmusat.
Hozzatette, hogy eddig csak Kindban és Eurépaban alakitottak ki vonatkozd
taxondmiakat, ezek gyengesége azonban az, hogy az energiamix sajatossagai miatt
a tisztaszén (clean coal), illetve a foldgdz még a résziiket képezik.

Ezt kovet6en Woo professzor elmondta, hogy bar Eurdpa és Kina nagy erdkkel
dolgozik a nettd zérd kibocsatasi célok eléréséért, a sikeriik nem elég a folyamat
megfékezéséhez, ahhoz ugyanis a fejlédé orszagoknak is el kell azt érnilik, 6nerébdl
viszont erre nem képesek. Megolddasi javaslatként felvetette, hogy amennyiben Kina
nagyobb 6sszegli tdmogatast folydsitana a résziikre renminbiben, nemcsak a zold
célok megvaldsulasat segitené, de a renminbi nemzetkoziesitését is nagymértékben
tdmogatnd. Woo professzor felszélaldsaban hangsulyozta tovabb3d, hogy tényleges
siker csak a maganszféra bevondsaval érhetd el, de sziikség van egy olyan vezet6
a célkit(izések finanszirozasara. llyen lehet Kina, aki az Azsiai Infrastrukturélis
Beruhazasi Bank (AlIB) megalapitasdval mar irdnyt mutatott ezen a terileten.

A panelbeszélgetéseket kbvetéen Patai Mihdly alelndk beszéde zarta a konferenciat,
és a felszélaldsokra reflektdlva elmondta, hogy Kina beszallitoként és piacként is
jelentGs globdlis szereplévé nétte ki magat a kereskedelemben, és a 2010-es évek
kozepére a vilag legnagyobb arukereskedelmet lebonyolitd orszéga lett, kozel 40
orszag legnagyobb exportcélpontja, és mintegy 70 nemzet legnagyobb importforrasa.
Ez az elmozdulas pénziigyi szempontbdl is szembetling: mikdzben tovabbra is a dollar
uralja a globalis kereskedelmet, a kinai renminbiben denominalt kereskedések aranya
kozel 6tszorosére nétt az elmult évtizedben. Emellett hangsulyozta, hogy a RMB az
elmult években a jegybankok nemzetkdzi devizatartalékaiban is egyre fontosabb
szerepet jatszik, és a renminbiben denomindlt eszkozokbe befektets jegybankok
szama is emelkedik.

A teljes esemény visszanézhetd a konferencia honlapjan: https://www.youtube.
com/watch?v=yelbxMKq71Q
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